Prondstico de inflacién en Costa Rica:
el valor de variables exégenas en modelos
desagregados por articulo

Autor: Carlos Segura-Rodriguez

10 de noviembre, 2025

eaNT JORNADAS DE
EEhe 6 | @ INVESTIGACION
7" ECONOMICA 2025



“Las ideas aqui expresadas son de los
autores y no necesariamente representan
las del Banco Central de Costa Rica”.




Motivacion

 La politica monetaria de los bancos centrales es prospectiva.
» Es necesario contar con buenos pronésticos de inflacion.

» EI BCCR cuenta con un conjunto de metodologias para obtener pronésticos de infla-
cién de corto plazo.
» Entre esos, se utiliza un prondstico con base en el analisis del comportamiento de los
precios por articulo.
- Informacion de cambios en precios regulados aprobados.
- Proyeccién con base en promedios historicos para el resto de bienes y servicios.
» Este estudio: evaluar qué informacién y cdmo se podrian realizar pronésticos de
inflacion al agregar pronésticos de los precios de los articulos.



Enfoque utilizado

ENFOQUE PRONOSTICO
TRADICIONAL BOTTOM-UP




Datos del IPC

 El periodo base del IPC actual es diciembre 2020 y la ponderacion de cada bien se
realizé con base en la ENIGH de 2018.

» En el IPC se incluye informacién de precios de 289 articulos que se agrupan en 43
grupos y 13 divisiones.

» Se cuenta con informacion de nivel de precios para cada articulo a partir de 2009.

- Algunos articulos no se encontraban en el IPC antes de 2020.
- Se utiliza reconstruccién realizada por el BCCR.



Datos adicionales )
A

» Se recolectaron los datos que publica el CNP sobre los precios en las ferias del agri-
cultor.
- Datos semanales.
- Disponibles a partir de enero de 2019.
» Adicionalmente, se utilizan:
= Precios de hidrocarburos.
- Precio WTI.
- Tipo de cambio nominal.
- indice de precios de los granos.



Seleccién de modelos

» Modelos se eligen en dos etapas.
 Periodo de seleccién es 2021-2023.
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Seleccién de modelos

Modelos se eligen en dos etapas.

Periodo de seleccion es 2021-2023.
Primera etapa:

- Transformaciones estacionarias de los precios de cada uno de los articulos.
- Seleccién automatica de mejor modelo ARIMA con criterio de Akaike modificado.
Segunda etapa:
- Se identifican articulos con mayor error de pronostico fuera de muestra del precio que
tienen un peso relevante en la canasta del IPC.

- Se utilizan modelos ARIMA espeificos para cada uno de estos articulos y se incluyen
variables ex6genas.



Productos con modelos individuales

N
Algunos alimentos (arroz, huevos, aceite, papaya, sandia, culantro, tomate, cebolla,
zanahoria y papa).
- Precios de las ferias del agricultor y de granos.
Servicios para el hogar (agua, electricidad).
- Metodologia de fijacién de precios
Combustibles (gasolina, diésel y gas licuado).
- Precios del petréleo y tipo de cambio.
Otros (automoviles nuevos, turismo en el extranjero y boleto aéreo).
- Tipo de cambio y precios del petroleo.
Estos bienes tienen una ponderacion aproximada de 20 % en la canasta del IPC.

Para el resto de bienes y servicios se utiliza un modelo ARIMA sin variables exégenas.



Prondsticos de inflacidon
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Medidas de bondad de ajuste de prondsticos

1 mes 3 meses
2021 2022 2023 2024 21-24 | 2021 2022 2023 2024 21-24
RECM | 0,31 068 039 026 044 | 063 214 0,76 050 1,21
EAM 0,28 062 028 021 035|050 184 066 040 0,85
U-Theil | (0,67 057 0,30 051 047] 0,71 0,70 0,22 0,64 0,50)




Bondad de ajuste al excluir modelo especifico para un bien
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Errores de prondstico 2021-2024, h = 1
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Errores de prondstico 2021-2024, h = 1
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Bondad de ajuste de modelos alternativos

Horizonte | Modelo RECM EAM U-Theil
ARIMA agregado 0,54 0,38 0,57
ARIMAX agregado 0,45 0,39 0,48
1 mes ARIMA por divisiones 0,88 0,70 0,92
ARIMAX por divisiones 0,76 0,65 0,80
ARIMA por articulos 0,55 0,40 0,58
ARIMAX por articulos 0,44 0,35 0,47
ARIMA agregado 1,47 1,08 0,61
ARIMAX agregado 1,53 1,07 0,64
3 meses ARIMA por divisiones 1,66 1,11 0,69
ARIMAX por divisiones 1,44 0,99 0,60
ARIMA por articulos 1,42 1,02 0,59
ARIMAX por articulos 1,21 0,85 0,50




Raiz del error cuadratico medio para algunas divisiones

1 mes 3 meses

2024 2021-2024 | 2024 2021-2024
IPC general 0,26 0,44 | 0,50 1,21
Allmento§ y bebidas 0,59 0,97 | 1,05 2.68
no alcohdlicas
Transporte 0,80 1,52 | 2,15 3,99
AIquHe_r y servicios 0,93 1,07 | 1,60 1,89
de la vivienda
Salud 0,21 0,25 | 0,45 0,52
Comidas fuera del 0,18 028 | 022 0,77

hogar y alojamiento




Bondad de ajuste para inflacién subyacente en 2024

1 mes 3 meses
IPC IEF IEV IRP IPC IEF IEV IRP
RECM | 0,26 0,29 0,23 0,16 0,50 0,49 0,27 0,32
EAM 0,21 0,26 0,20 0,12 0,40 0,26 0,24 0,28
U-Theil | 0,51 0,84 0,62 0,90 0,64 0,92 047 0,76

IEF: indice de exclusion fija
IEV: Indice de exclusion por volatilidad
IRP: Indice de reponderacion por persistencia



Conclusiones

N

Incluir informacién especifica mejora significativamente la precisién de los pronésti-
cos, especialmente en horizontes de corto plazo.

- Muy relevante para articulos con variacién de precios muy volatil.
Prondsticos por articulos con variables ex6genas (ARIMAX) supera sistematicamente
a modelos alternativos mas agregados.
Mejor modelo ARIMAX por articulo puede variar en el tiempo.
- Necesidad de revisién continua de la seleccién de los modelos.
Es posible incorporar la fijacién anticipada del precio de productos regulados.
- EI BCCR recopila esta informacion.

Complementa las herramientas con las que ya cuenta el BCCR.
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