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Resumen de la Investigacion

1. Importancia: Literatura reciente ha demostrado que la diversidad
(heterogeneidad) de las expectativas de in acion es un aspecto clave que debe
ser considerado a la hora de hacer pol tica monetaria.

2. Objetivo: Plantear un modelo de las expectativas de in acion de encuestas
que contemple la diversidad de perspectivas sobre el futuro nivel de precios al
consumidor.

3. Metodolog a: Usar los datos de la encuesta de expectativas del BCCR para
estimar funciones de densidad que representen la distribucion de la diferentes
expectativas observadas.

*La informacion de la encuesta ha sido anonimizada antes de usar la respuestas individuales.



i Qué es una funcién de densidad?

Es una funcidén que nos permite
describir frecuencias de datos.
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Funcién Base
0.3 ——— Funcién Multiplicada por 0.6
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Bajo ciertas consideraciones ecnicas matematicas uno puede expresar toda funcon
como una serie de sumas de funciones y pesos:

fy Vi 2tV2 3tVa atVa
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Bajo ciertas consideraciones tcnicas matematicas uno puede expresar toda funcon
como una serie de sumas de funciones y pesos:

fy Vi 2tV2  3tVa atVa
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Gaco 1 : Componentes Principales Funcionales

17



Gaco 2 : Componentes Principales Funcionales
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Aplicaciones del Modelo




1. Simular el periodo de Diciembre 2020 a Noviembre 2021
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1. Simular el periodo de Diciembre 2020 a Noviembre 2021

2. Predecir estadsticas clave (media, mediana, etc.) de la Encuesta de
Expectativas del Mes en Curso
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Simular el Periodo 2020/12 a 2021/12

La primera aplicacon del modelo es completar la informacon de encue&agara el
periodo de 2020/12 a 2021/12.

Para este ejercicio es usan regresiones lineales escogidas usando el modelo LASSO
(least absolute shrinkage and selection operator). De esta forma se consideran un gral
cantidad de variables y cada modelo se evalia haciendo un validacon cruzada.
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